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ENCUESTA DE COYUNTURA
INDUSTRIAL DE VALENCIA
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El indice de Confianza Industrial* de la provincia de Valencia, resultante de la
Encuesta de Coyuntura Industrial que elabora la Céamara de Valencia,
experimento en el tercer trimestre de 2011 una ligera recaida, situdndose en los
-20,2 puntos, al mismo nivel gue un afo antes.

Esta recaida se debe en gran medida al deterioro del empleo y de la inversion,

El grado de utilizacion de la capacidad productiva de la industria valenciana se
mantiene constante en torno al 58%.

Las perspectivas de los empresarios para el cuarto trimestre de 2011 apuntan un
estancamiento de la actividad industrial valenciana en su conjunto. El Indice de
Perspectivas se sitla en los -20,7 puntos.

Las expectativas sobre la evolucién del empleo y la inversion en la industria
experimentan un notable deterioro respecto a trimestres anteriores.

Los precios industriales muestran una moderacion en su ajuste a la baja.

Indicador de Confianza Empresarial de la Industria valenciana
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! Indice de Confianza Industrial: media de los saldos de las ventas industriales, el empleo y la inversion.
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Resultados por sectores

Frente al buen comportamiento que mantienen las ramas industriales de quimica
y agroalimentaria, destaca el notable deterioro de casi el resto de la industria
valenciana.

Las ramas industriales con mayor grado de utilizaciobn de su capacidad
productiva son maquinaria (74%), textil y confeccion (68%) vy otras
manufacturas (68%).

Resultados por tamanho empresarial

En el tercer trimestre de 2011, la actividad industrial valenciana muestra un
mejor comportamiento en el grupo de empresas de mediano tamario (de 50 a 249
trabajadores), gracias al buen comportamiento de los mercados exteriores. Por el
contrario, las microempresas (menos de 10 trabajadores) y las pequefias
empresas (de 10 a 49 trabajadores) registran saldos negativos en todas las
variables analizadas.

Las expectativas para el cuarto trimestre de 2011 son mejores a medida que
aumenta el tamafio de la empresa, alcanzando resultados positivos entre las
grandes empresas, dado que son optimistas tanto para el mercado nacional como
para el exterior.
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RESULTADOS GLOBALES DE LA
INDUSTRIA VALENCIANA

Volumen de produccion
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En el tercer trimestre de 2011 la
produccién de la industria de la
provincia de Valencia se ha
situado en niveles ligeramente
mejores a los de un afio antes, al
registrar un saldo de -28,7%
puntos.

Las  expectativas de los
empresarios valencianos para el
cuarto trimestre de 2011 apuntan
hacia una moderada

recuperacion, siendo el saldo de respuestas de -14,5 puntos.

Ventas
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Durante el dltimo afio, el
comportamiento de las ventas de la
industria valenciana esta siendo
bastante irregular, tal y como se
aprecia en el grafico adjunto. El
tercer trimestre de 2011 registr6 un
saldo de -27,9 puntos, muy similar
al de un afio antes. Se observa un
menor dinamismo de las ventas en
el mercado exterior.

Las expectativas para el cuarto
trimestre de 2011 no muestran

cambios significativos respecto a trimestres anteriores.



El saldo de respuestas en la
variable de empleo en el tercer
trimestre del 2011 (-13 puntos) se
ha situado en niveles similares a
los de hace un afio, lo que supone
un estancamiento en la creacion
de empleo, frente a la mejoria de
los trimestres anteriores.

saldo:

Las expectativas para los tres
altimos meses del afio apuntan
hacia un notable deterioro de esta
variable, al registra el resultado

mas negativo en los dos ultimos afios.

Precios

30 Los precios industriales han
frenado la tendencia a la
recuperacion  de  periodos
anteriores, situacién que

% continuard hasta finales de
® 2011. Aun asi, el 71% de los
empresarios esperan mantener
estables los precios en el
altimos trimestre de 2011.
Inversion

El comportamiento de la inversién
industrial en la provincia de
Valencia mantiene su tendencia
negativa durante el tercer trimestre
de 2011. Situacion se acentuara en
el cuarto trimestre del afio al
alcanzar niveles similares a los de
principios de 2010.
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Stocks

Stocks de productos terminados

saldo:

Se mantiene el ritmo de descenso
de los stocks de productos
terminados y de materias primas
en comparacion al trimestre
anterior.

El comportamiento de la cartera
de pedidos de la industria
valenciana ha experimentado en
el tercer trimestre un deterioro,
tanto respecto al trimestre anterior
como al de un afio antes. Cabe
destacar los resultados mas
negativos de los pedidos
procedentes del mercado exterior.
Las expectativas empresariales
siguen mostrando signos de
debilidad para los tres ultimos
meses del afio.



Factores que limitan la actividad industrial

Otras

Ninguna

Factores estacionales
Competencia importaciones
Reduccién exportaciones
Aumento competencia
Dificultad abastec. Mat. primas
Dificultad financiacion
Insuficiencia equipo productivo
Escasez mano de obra cual.

Debilidad demanda
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% total encuestas
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La debilidad de la demanda sigue siendo lo que mas afecta a la actividad de la industria
valenciana, aunque baja su incidencia a niveles de principios de 2011. Por el contrario,
las dificultades para la financiacion de la empresa se mantienen en niveles elevados,
cercanos al 40%. La incidencia de los factores estacionales aumenta, dado que coincide
con el periodo estival. Aumenta ligeramente el porcentaje de empresas que han
experimentado un debilitamiento de las exportaciones, pero no superan el 14% de las
encuestadas.

Otros factores que inciden negativamente en la actividad empresarial son el aumento del
precio de las materias primas, la morosidad y la competencia desleal.
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RESULTADOS GENERALES

En el tercer trimestre de 2011 en comparacion con el anterior ¢diria usted que en su
negocio, han aumentado, siguen igual o disminuido...?

% Aumentado Sigue igual Disminuido
1T 1T 1T T 1T 1T
Volumen de produccién 22,9 17,4 32,2 36,5 45,0 46,1
Ventas totales 26,6 24,4 24,9 23,2 48,5 52,3
Precios de venta 28,4 13,2 50,7 60,4 20,9 26,3
Inversion 154 17,8 54,3 45,5 30,3 36,8
Empleo 13,4 12,8 62,8 61,4 23,8 25,8
Stocks de productos terminados 18,1 18,7 46,8 41,2 35,1 40,1
Stocks de materias primas 15,8 13,6 43,9 39,7 40,3 46,8
Cartera de pedidos 26,5 23,0 26,8 23,1 46,7 53,9

Fuente: Camara de Comercio de Valencia

Las perspectivas para el cuarto trimestre de 2011 en comparacién con el trimestre
anterior ¢preve usted que en su negocio aumenten, sigan igual o disminuyan...?

% Aumentara Seguird igual Disminuira
Volumen de produccién 20,4 44.6 35,0
Ventas totales 23,6 39,1 37,4
Precios de venta 10,6 714 17,9
Inversion 10,9 54,2 34,9
Empleo 12,2 51,9 35,9
Stocks de productos terminados 16,0 49,5 34,5
Stocks de materias primas 13,7 47,0 39,3
Cartera de pedidos 22,3 35,3 42,4

Fuente: Camara de Comercio de Valencia

FICHA TECNICA

Ambito: Provincia de Valencia
.E Universo 15.387 empresas del sector industrial
O Encuestas realizadas: 265 encuestas
= Margen de error: +6,0%
2 Realizacion: Servicios de Industria y de Estudios Econdémicos de la Camara
) de Valencia
> Distribucion sectorial de la muestra
) Sectores industriales N° Sectores industriales N°
L®) Material de construccion 19 Industria agroalimentaria 30
Industria quimica 25 Textil, confeccidn, calzado y piel 28
E Productos metélicos y siderurgia 25 Madera y mueble 55
o] Maquinaria 14 Papel, carton y artes graficas 25
E Material de transporte 3 Caucho, plasticos y otras 41
manufactureras.
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RESULTADOS SECTORIALES DE LA
INDUSTRIA VALENCIANA

MATERIALES DE CONSTRUCCION

Situacion y perspectivas. Saldos
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Produccion Ventas Precios Inversion Empleo Cartera de
pedidos

Continua el deterioro de la actividad de esta rama industrial en el tercer trimestre de
2011, debido a la profunda recesion por la que atraviesa el sector de la construccion.
Todas las variables analizadas registran saldos alun mas negativos, destacando
especialmente las de produccidn e inversién. Situacién que se mantendra en tres ultimos
meses del afio.

La principal consecuencia es una mayor destruccion de empleo y un sustancial retroceso
de la inversion. No obstante, la correccion de precios a la baja parece frenarse.

Ademas de la debilidad de la demanda, cerca el 40% de las empresas de este sector
industrial contintdan encontrando dificultades de financiacion, porcentaje superior al
trimestre anterior.
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INDUSTRIA QUIMICA

Situacién y perspectivas. Saldos
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Produccion Ventas Precios Inversion Empleo Cartera de
pedidos

El dinamismo de la actividad de la industria quimica valenciana durante la primera
mitad de 2011 se mantiene en el tercer trimestre. Asi, aunque ventas y cartera de
pedidos registran saldos negativos, éstos son de menor intensidad que los registrados
hace una afo, gracias al buen comportamiento del mercado exterior. La variable
produccién muestra una mejoria mucho mas moderada. Tendencia que se prolongara en
los meses siguientes.

Contrasta, sin embargo, el retroceso de la inversion en la segunda mitad del afio. Esta
rama industrial ha creado empleo en los nueve primeros meses del afio, pero los
empresarios son mas cautos en crear empleo en los proximos meses.

Los precios registran una correccion a la baja en el tercer trimestre, que segun los
empresarios sera sélo temporal.

Nuevamente la debilidad de la demanda incide negativamente en la actividad de casi

todas las empresas del sector, a la vez que acusa los problemas de las dificultades
financieras y la dificultad de abastecimiento de materias primas.
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PRODUCTOS METALICOS

Situacion y perspectivas. Saldos
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Produccion Ventas Precios Inversion Empleo Cartera de
pedidos

Tal y como esperaban los propios empresarios, la actividad de la industria valenciana de
productos metalicos ha experimentado en el tercer trimestre del afio un significativo
retroceso, el cual se ha reflejado en produccion, ventas y cartera de pedidos, con saldos
mucho mas negativos que en trimestres anteriores. A pesar de ello, la inversion se ha
incrementado, el empleo muestra un retroceso menos intenso que hace un afio y los
precios se han recuperado respecto al trimestre anterior.

Las expectativas para el cuarto trimestre apuntan a una intensificacion de la caida en la
produccion, ventas y cartera de pedidos, donde destaca el deterioro previsto de los
mercados exteriores. El resto de variables experimentara una ligera mejoria.

El 84% de los empresarios encuestados afirman verse afectados por la debilidad de la
demanda, el 56% admite tener dificultades de financiacion. Casi una tercera parte de los
encuestados afirma verse negativamente afectado por el aumento de la competencia,
tanto nacional como procedente de las importaciones.
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INDUSTRIA AGROALIMENTARIA

Situacion y perspectivas. Saldos
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Produccién Ventas Precios Inversion Empleo Cartera de
pedidos

La produccion de la industria agroalimentaria valenciana muestra un notable dinamismo
en el tercer trimestre de 2011, gracias al crecimiento de las ventas (tanto en el mercado
exterior como en el interior) y, en menor medida, de la cartera de pedidos. Sin embargo,
la inversion registra una mayor caida y los precios muestra una correccion a la baja,
aungue menos intensa que un afio antes.

Las expectativas para el tltimo trimestre del afio en la industria agroalimentaria siguen
siendo optimistas, con la excepcion de la cartera de pedidos (sobre todo del mercado
nacional) y de la inversion, que acentla su caida. Cabe destacar también las
expectativas de ajuste de empleo de los empresarios del sector para los proximos meses.

Disminuye la incidencia negativa de la debilidad de la demanda respecto al trimestre

anterior, aunque sigue manteniendo niveles superiores al 50% y también disminuye los
problemas de competencia y de financiacién respecto al segundo trimestre de 2011.
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TEXTIL, CONFECCION Y CALZADO

Situacion y perspectivas. Saldos
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Produccion Ventas Precios Inversion Empleo Cartera de
pedidos

La actividad de la industria textil y confeccion en la provincia de Valencia experimenta
en el tercer trimestre de 2011 un nuevo deterioro, tras los ya malos resultados del
trimestre anterior. Ello es debido a la significativa caida de las ventas y la cartera de
pedidos tanto en el mercado nacional como en los mercados exteriores.
Consecuentemente, la inversion y empleo registran sendos deterioros.

Las expectativas empresariales para el cuarto trimestre de 2011 son optimistas, dado
que esperan un notable incremento de la produccion y las ventas. En cuanto a la
inversion y el empleo las expectativas son mas moderadas.

Aumenta notablemente la incidencia de la debilidad de la demanda en la actividad de
esta rama industrial (del 66% al 75%), y por lo contrario se reduce las dificultades que
encuentran a la hora de obtener financiacion (menos de un tercio de las empresas
encuestadas). La incidencia de los factores estacionales se triplica respecto al trimestre
anterior.
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MADERA Y MUEBLE

Situacion y perspectivas. Saldos
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Produccién Ventas Precios Inversion Empleo Cartera de
pedidos

Mayor deterioro de la actividad de la industria de la madera y el mueble valenciano en
el tercer trimestre, especialmente en las variables de produccién y empleo. No obstante,
los empresarios esperan que en los Ultimos meses del afio se produzca una
desaceleracion de la caida de la actividad. Mejoria que no se producira en la inversion y
el empleo, dado que ambas variables seguiran acentuando su descenso.

Los precios registraran de nuevo una correccion a la baja ante la debilidad de los
mercados, tanto nacional como exterior.

Mayor incidencia negativa de la debilidad del consumo privado (86%) y de las
dificultades de financiacion (43%) en la actividad de las empresas valencianas de la
madera y el mueble. El 25% de los encuestados manifiestan problemas por el aumento
de la competencia y el 22% por la reduccién de exportaciones.
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PAPEL Y ARTES GRAFICAS

Situacion y perspectivas. Saldos
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Produccion Ventas Precios Inversion Empleo Cartera de
pedidos

El tercer trimestre para las empresas valencianas de la industria de papel y artes graficas
ha finalizado con unos resultados peores a los previstos. Las variables de ventas,
precios, inversion y cartera de pedidos han registrado un significativo retroceso,
superior no solo a los trimestres anteriores, sino también a los de hace un afio.

La caida de la actividad se acentuard en los Gltimos meses del afio, dado que si bien los
resultados son menos negativos que en el tercer trimestre, superan a los alcanzados un
afio antes. El empleo y la inversion son las variables més afectadas. El ajuste a la baja
de los precios se generalizara en el sector.

Maés de la mitad de las empresas encuestadas se ven afectadas negativamente por la
debilidad de la demanda y por la dificultad de financiacion. Una cuarta parte, también
opinan que el aumento de la competencia y los factores estacionales influyen
negativamente sobre esta rama industrial.

15



